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BALANZA COMERCIAL EN TABLAS, CERO EN EL PRIMER TRIMESTRE

El primer trimestre de 2019 cierra con balanza
comercial positiva de $ 2 millones (M) lo que se considera
un nivel de equilibrio francamente inestable, pues al revisar
las tendencias de crecimiento, las importaciones vienen
creciendo a un ritmo mayor que las exportaciones desde
2017, ano en el que se desmantelaron las restricciones
arancelarias.

Las exportaciones totales fueron de § 5.302 M hasta
marzo, lo que significé un crecimiento anual de 1,2% frente
al primer frimestre de 2018. Las importaciones totales
fueron de $ 5.300 M, con un crecimiento anual de 5,8%.
Claramente las importaciones estdn mucho mds
dindmicas que las exportaciones y esto tiene un riesgo
inminente para el saldo de la balanza comercial.  Las
importaciones de combustibles han sido determinantes en
el incremento.

Las exportaciones tradicionales crecieron 3,8% en el
primer trimestre, en estas se incluye: banano, camardn,
cacao, pescado y flores, que son los productos que
crecieron en términos anuales en este trimestre. Los
productos cuyas cuyas exportaciones cayeron son: caféy
elaborados, cacao y elaborados y atun.

Las exportaciones no tradicionales cayeron
ligeramente -1% en el periodo de andlisis, sobre todo por
la pérdida de competitividad efecto de la depreciacién
de la moneda frente al délar en varios destinos de venta
de nuestros productos. Se observa deterioro de la
competitividad por precios en el sector productivo y falta
de productividad; temas que tienen que superarse con
una agenda interna  para innovar y fortalecer el sector
externo de exportacion.

Los segmentos de importaciones que crecieron son
bienes de capital 7,3% e intermedios en 8%. Los primeros
pueden reflejar importaciones del sector productivo
privado, cuyo indice de confianza empresarial estd en
alza, lo que muestra actividad econdmica. El crecimiento
de importaciones de combustibles se dio por la
paralizacién de la Refineria de Esmeraldas por mds de 54
dias a partir del 1° de marzo. Las importaciones de
combustibles crecieron 14,7% en valor, mienfras que en
volumen, medido por toneladas métricas, crecieron en
22,9% interanual en el primer trimestre.

El equilibrio de balanza comercial se perderia desde
abril. El saldo positivo se viene reduciendo por la
desaceleracion de las exportaciones no petroleras, frente
a anos anferiores. Esto se explica en gran parte por la
depreciacion de las monedas frente al ddlar, en América
Latina y en los paises asidticos que comercian con
Ecuador. Para empeorar la situacion, el deterioro del
precio del petrdleo en 10,3% en el primer trimestre de este
ano, frente a igual periodo del afo anterior, juega en
contra de las exportaciones petroleras, que crecieron
minimamente en valor, 0,3%, pese a que el volumen en
toneladas métricas subid 6,6%.

La balanza comercial no petrolera deficitaria fue de
$1.068 M, empeord en 10 % el primer trimestre de 2019 vs.
igual periodo de 2018, que fue 122 % peor que en 2017. El
desequilibrio externo en bienes y servicios no petroleros es
gigante, es estructural y no tiene visos de correccidon en el
corto plazo. Se explica por la pérdida de competitividad

del sector productivo privado y al fortalecimiento del délar
frente alas monedas de varios paises con los que tenemos
vinculos comerciales.

Cuadro 1
BALANZA COME,RCIAL EQUILIBRADA
SE VOLVERIA DEFICITARIA

Ene-mar 18 | Ene-mar 19 = Variacién

($ millones) 2018-2019

Exportaciones totales 5.239 5.302 1.2%
Petroleras 2.049 2.056 0.3%
Tradicionales 1.883 1.954 3.8%
No tradicionales 1.307 1.292 -1.1%

Importaciones totales 5.011 5.300 5.8%
Bienes de consumo 1.157 1.133 -2,0%
Bienes intfermedios 2.610 2.818 8.0%
Bienes de capital 1.235 1.325 7.3%

Ajustes 0 1

Balanza comercial 227 2 -99.2%

Fuente: Banco Central del Ecuador.
Elaboracién: Consultora Multiplica.

Grdfico 1
IMPORTACIONES DE COMBUSTIBLES,Y EXPORTACIONES
TRADICIONALES CRECIERON MAS (S MILLONES)
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Fuente: Banco Central del Ecuador.
Elaboracién: Consultora Multiplica.

i Grdfico 2
SUPERAVIT COM,ERCIAL PETROLERO NO COMPENSA
DEFICIT NO PETROLERO
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Fuente: Banco Central del Ecuador.
Elaboracién: Consultora Multiplica.
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La balanza comercial petrolera obtuvo un superdvit de
$ 1.070 M, menor en 10% al de enero-marzo de 2018
debido a la caida del precio promedio del crudo, y al
incremento de importaciones de derivados de petréleo
como consecuencia de la paralizacién programada de la
Refineria  de Esmeraldas, que fue oportunamente
anunciada por las autoridades del Ministerio de
Hidrocarburos y Energias no Renovables

El FMI destaca que desde 2014 los términos de
intercambio se han movido en contra de los
requerimientos de Ecuador. Esto debido a varios factores
que fueron encareciendo la produccién nacional, entre
los cuales:

El crecimiento salarial superior a la productividad.

2. La apreciacion del ddlar que acentia los
desequilibrios externos.

3. Los resultados deficitarios o reducidos superdvits de
la cuenta corriente que persisten por debajo de lo
esperado.

4. Elhecho de que el tipo de cambio efectivo real esté
sobrevaluado en alrededor de 31%.

Segun  Alberto  Acosta  Burneo  “mejorar la
competitividad implicaria hallar la forma de hacer una
devaluaciéon interna, buscando que los costos se
abaraten”.

El indice de términos de intercambio mejoré 1,9%
anual en marzo con respecto a igual mes del ano anterior.

El producto de mayor exportacion de Ecuador en el
periodo enero-marzo de 2019 fue petréleo con $ 1.832 M,
seguido de banano $ 877 M; camardn $ 811 M. Los demds
productos generaron ingresos por montos inferiores a los
$ 300 M cada uno. Excepto en tres tipos de productos,
todos tuvieron tasas de crecimiento positivas. Sin embargo,
manufacturas de metales, derivados de petrdleo vy
madera decrecieron.
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i Grdfico 3
INDICE DE TER,MINOS DE INTERCAMBIO
MEJORO EN EL | TRIMESTRE

1036 ]

05,5
241
824

O 0 0 0O NN NN 0 O O o o
] \ \ \ ] \ | \ | | \ \ \
= [ Q O = c (o} (e} = = Q (] =
S 5 o = ©O S 0 = O S 0 = O
c = &4 0O c = &4 © c = & © IS

indice de términos de intercambio (2007=100)

Fuente: Banco Cenfral del Ecuador.
Elaboracion: Consultora Multiplica.

Grdfico 4 i
PRODUCTOS DE MAYOR MONTO DE EXPORTACION Y SU
CRECIMIENTO ANUAL EN EL PRIMER TRIMESTRE
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Fuente: Banco Cenfral del Ecuador.
Elaboracién: Consultora Multiplica.
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